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BENITO
BERCERUELO

Presidente del Spain Investors Day. Madrid acoge hasta mafiana la XIlI
edicion del foro en el que se dan cita grandes inversores internacionales y muchas
de las compaiiias espaiiolas mas importantes del mercado para tejer alianzas

«Subir impuestos no es una buena
noticia para la inversion extranjera»

MARiA HERNANDEZ MADRID
No hay supersticiones. La edicién
numero XIII del Foro Spain Inves-
tors Day que se celebra hoy y mana-
na en Madrid tendrd entre sus prin-
cipales novedades un 6,4% mas de
empresas cotizadas respecto al afno
anterior y recupera ademas el forma-
to presencial. Para su presidente, Be-
nito Berceruelo, se trata de un sinto-
ma de la «foto sélida del pais» que
presenta Espana ante los inversores
internacionales.

Pregunta.- En un aflo marcado
por la incertidumbre, la guerra de
Ucrania y la inflacién, équé espera
de la edicién de 2023?

Respuesta.- Tenemos confianza
en la foto que presenta Espana este
ano ante los inversores internaciona-
les porque, a pesar de que no hemos
sido ajenos a la crisis mundial y que
practicamente todos los activos en
los que un inversor podia poner su
dinero en 2022 perdieron valor, nues-
tro pais se comport6 razonablemen-
te bien. En 2023 confiamos en que,
con el motor del turismo, tengamos
también un afo razonable.

P- ¢Qué fortalezas tiene Espana
como destino de inversion?

R.- En términos bursatiles, en la
bolsa espafiola tienen mucho peso
los bancos y las energéticas. El afo
pasado, uno de los motivos por los
que la bolsa espafola cay6 menos
que otras bolsas fue que esos valores
tuvieron un buen desarrollo y son
dos sectores importantes también
para este afo. Por otro lado est4 el
turismo. Espafa es una gran poten-
cia mundial.

P- €Y qué riesgos pueden disuadir
alos inversores?

R.- Tenemos uno en estos dias re-
lacionado con nuestra exposicién a
Latinoamérica. Brasil es un pais en el
que las companias espafolas tienen
mucha actividad y la incertidumbre
que se vive ahora hace que aquellas
empresas que tienen inversiones alli
estén en el foco de vigilancia de los
inversores. Por otro lado, hay otras
cuestiones en las que el pais tiene
que seguir trabajando para mejorar.

Una es nuestra Justicia; tenemos una
Justicia relativamente lenta y que en
los ultimos afnos, como con el caso
Villarejo, ha puesto en cuestion la re-
putacién de muchas companias im-
portantes espafolas que cotizan en
bolsa. Y luego hay otras cosas como
el eterno debate de la unidad de mer-
cado, la dispersi6n de leyes y normas
que generan las autonomias; por al-
timo, mencionaria la burocracia.

BERNARDO DiAZ

P- ¢{Cree que medidas como el im-
puesto a la banca o a las energéticas
perjudican la inversi6n?

R.- Subir los impuestos hace que
un pais sea menos competitivo, por
lo tanto, para la inversién internacio-
nal, que los impuestos suban no es
una buena noticia. Dicho eso, en to-
dos los paises hay impuestos, Euro-
pa ha pedido que se graben activida-
des energéticas y, comparativamen-

te, nuestro pais esta mas o menos
igual que el resto de estados euro-
peos. En este caso diria que cuantas
menos novedades y cambios se in-
troduzcan en el tema impositivo, me-
jor, y cuantos menos impuestos ten-
gamos, mas competitivos somos.

P-En el dltimo trimestre de 2022
se detuvieron las inversiones a ni-
vel global ante la incertidumbre
econdémica. ¢Qué previsiones ma-
nejan para 2023?

R.- En los primeros meses de
2023 esa incertidumbre va a seguir
viva, pero esperamos que la situa-
ci6n mejore a partir de la mitad del
afio, cuando ya los tipos de interés
hayan llegado a un tope. El pronésti-
co es que a partir del segundo se-
mestre se puedan reactivar las sali-
das a bolsa que el ano pasado, a nivel
global, cayeron un 90%

P- ¢Qué podemos esperar en
cuanto a operaciones corporativas?

R~ Aqui voy a expresar un deseo:
me encantaria que Espafia tuviera
mas operaciones de fusiones y ad-
quisiciones de empresas porque la
economia espafola lo necesita. Uno
de nuestros problemas desde el pun-
to de vista competitivo es que tene-
mos compafias mas pequefas y la
Unica manera de tener empresas de
mas tamafio es fusionarse.

P- ¢Cree que veremos un proceso
de consolidacién en Espana?

R.- La economia espafola estd
obligada a que haya consolidacién
en el mercado. En el pasado lo he-
mos Visto en el sector bancario y eso
tiene que ocurrir en otros sectores.

P- ¢En cuéles?

R.- Por ejemplo, en el turistico.
Hay muchas cadenas hoteleras que
podrian constituir una cadena ma-
yor; en el sector de salud o en las
energias. En todos los sectores nece-
sitamos actores més grandes.
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BENITO
BERCERUELO

Presidente del Spain Investors Day. Madrid acoge hasta mafana la XlI
edicion del foro en el que se dan cita grandes inversores internacionales y muchas
de las compaiiias espaiolas mas importantes del mercado para tejer alianzas

«Subir impuestos no es una buena
noticia para la inversion extranjera»

MARIA HERNANDEZ MADRID
No hay supersticiones. La edicién
nuamero XIII del Foro Spain Inves-
tors Day que se celebra hoy y mana-
na en Madrid tendra entre sus prin-
cipales novedades un 6,4% mas de
empresas cotizadas respecto al afo
anterior y recupera ademas el forma-
to presencial. Para su presidente, Be-
nito Berceruelo, se trata de un sinto-
ma de la «foto sélida del pais» que
presenta Espana ante los inversores
internacionales.

Pregunta.- En un afio marcado
por la incertidumbre, la guerra de
Ucrania y la inflacién, équé espera
de la edicion de 2023?

Respuesta.- Tenemos confianza
en la foto que presenta Espana este
afio ante los inversores internaciona-
les porque, a pesar de que no hemos
sido ajenos a la crisis mundial y que
précticamente todos los activos en
los que un inversor podia poner su
dinero en 2022 perdieron valor, nues-
tro pais se comport6 razonablemen-
te bien. En 2023 confiamos en que,
con el motor del turismo, tengamos
también un ano razonable.

P- ¢Qué fortalezas tiene Espana
como destino de inversién?

R.- En términos bursétiles, en la
bolsa espafiola tienen mucho peso
los bancos y las energéticas. El afio
pasado, uno de los motivos por los
que la bolsa espafola cayé menos
que otras bolsas fue que esos valores
tuvieron un buen desarrollo y son
dos sectores importantes también
para este afio. Por otro lado est4 el
turismo. Espafa es una gran poten-
cia mundial.

P- ¢Y qué riesgos pueden disuadir
alos inversores?

R.- Tenemos uno en estos dias re-
lacionado con nuestra exposicién a
Latinoamérica. Brasil es un pais en el
que las companias espafolas tienen
mucha actividad y la incertidumbre
que se vive ahora hace que aquellas
empresas que tienen inversiones alli
estén en el foco de vigilancia de los
inversores. Por otro lado, hay otras
cuestiones en las que el pais tiene
que seguir trabajando para mejorar.

Una es nuestra Justicia; tenemos una
Justicia relativamente lenta y que en
los tltimos anos, como con el caso
Villarejo, ha puesto en cuestién la re-
putacion de muchas companias im-
portantes espafolas que cotizan en
bolsa. Y luego hay otras cosas como
el eterno debate de la unidad de mer-
cado, la dispersién de leyes y normas
que generan las autonomias; por ul-
timo, mencionaria la burocracia.

BERNARDO DiAZ

P- ¢{Cree que medidas como el im-
puesto a la banca o a las energéticas
perjudican la inversién?

R.- Subir los impuestos hace que
un pafs sea menos competitivo, por
lo tanto, para la inversion internacio-
nal, que los impuestos suban no es
una buena noticia. Dicho eso, en to-
dos los paises hay impuestos, Euro-
pa ha pedido que se graben activida-
des energéticas y, comparativamen-

te, nuestro pais estd mas o menos
igual que el resto de estados euro-
peos. En este caso dirfa que cuantas
menos novedades y cambios se in-
troduzcan en el tema impositivo, me-
jor, y cuantos menos impuestos ten-
gamos, mas competitivos somos.

P-En el dltimo trimestre de 2022
se detuvieron las inversiones a ni-
vel global ante la incertidumbre
econdmica. ¢Qué previsiones ma-
nejan para 2023?

R.- En los primeros meses de
2023 esa incertidumbre va a seguir
viva, pero esperamos que la situa-
cién mejore a partir de la mitad del
afio, cuando ya los tipos de interés
hayan llegado a un tope. El pronésti-
co es que a partir del segundo se-
mestre se puedan reactivar las sali-
das a bolsa que el afo pasado, a nivel
global, cayeron un 90%

P- ¢Qué podemos esperar en
cuanto a operaciones corporativas?

R.- Aqui voy a expresar un deseo:
me encantaria que Espana tuviera
mas operaciones de fusiones y ad-
quisiciones de empresas porque la
economia espanola lo necesita. Uno
de nuestros problemas desde el pun-
to de vista competitivo es que tene-
mos companias mas pequefas y la
Gnica manera de tener empresas de
mas tamano es fusionarse.

P- ¢Cree que veremos un proceso
de consolidacién en Espafa?

R.- La economia espanola esta
obligada a que haya consolidacion
en el mercado. En el pasado lo he-
mos Visto en el sector bancario y eso
tiene que ocurrir en otros sectores.

P- ¢En cuales?

R.- Por ejemplo, en el turistico.
Hay muchas cadenas hoteleras que
podrian constituir una cadena ma-
yor; en el sector de salud o en las
energias. En todos los sectores nece-
sitamos actores mas grandes.
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BENITO
BERCERUELO

Presidente del Spain Investors Day. Madrid acoge hasta mariana la XIlI
edicion del foro en el que se dan cita grandes inversores internacionales y muchas
de las compaiias espaiolas mas importantes del mercado para tejer alianzas

«Subir impuestos no es una buena
noticia para la inversion extranjera»

MARIA HERNANDEZ MADRID
No hay supersticiones. La edicion
numero XIII del Foro Spain Inves-
tors Day que se celebra hoy y mana-
na en Madrid tendra entre sus prin-
cipales novedades un 6,4% mas de
empresas cotizadas respecto al afio
anterior y recupera ademés el forma-
to presencial. Para su presidente, Be-
nito Berceruelo, se trata de un sinto-
ma de la «foto sélida del pais» que
presenta Espana ante los inversores
internacionales.

Pregunta.- En un aflo marcado
por la incertidumbre, la guerra de
Ucraniay la inflacién, {qué espera
de la edicién de 2023?

Respuesta.- Tenemos confianza
en la foto que presenta Espana este
afo ante los inversores internaciona-
les porque, a pesar de que no hemos
sido ajenos a la crisis mundial y que
practicamente todos los activos en
los que un inversor podia poner su
dinero en 2022 perdieron valor, nues-
tro pais se comport6 razonablemen-
te bien. En 2023 confiamos en que,
con el motor del turismo, tengamos
también un afo razonable.

P- éQué fortalezas tiene Espana
como destino de inversion?

R.- En términos bursétiles, en la
bolsa espafiola tienen mucho peso
los bancos y las energéticas. El afio
pasado, uno de los motivos por los
que la bolsa espafiola cayé menos
que otras bolsas fue que esos valores
tuvieron un buen desarrollo y son
dos sectores importantes también
para este afo. Por otro lado esta el
turismo. Espafia es una gran poten-
cia mundial.

P- &Y qué riesgos pueden disuadir
alos inversores?

R.- Tenemos uno en estos dias re-
lacionado con nuestra exposicién a
Latinoamérica. Brasil es un pais en el
que las compariias espafolas tienen
mucha actividad y la incertidumbre
que se vive ahora hace que aquellas
empresas que tienen inversiones alli
estén en el foco de vigilancia de los
inversores. Por otro lado, hay otras
cuestiones en las que el pais tiene
que seguir trabajando para mejorar.

Una es nuestra Justicia; tenemos una
Justicia relativamente lenta y que en
los ultimos anos, como con el caso
Villarejo, ha puesto en cuestion la re-
putacion de muchas companias im-
portantes espafolas que cotizan en
bolsa. Y luego hay otras cosas como
el eterno debate de la unidad de mer-
cado, la dispersion de leyes y normas
que generan las autonomias; por al-
timo, mencionaria la burocracia.

BERNARDO DiAZ

P- ¢Cree que medidas como el im-
puesto a la banca o a las energéticas
perjudican la inversién?

R.- Subir los impuestos hace que
un pais sea menos competitivo, por
lo tanto, para la inversion internacio-
nal, que los impuestos suban no es
una buena noticia. Dicho eso, en to-
dos los paises hay impuestos, Euro-
pa ha pedido que se graben activida-
des energéticas y, comparativamen-

te, nuestro pais estd mas o menos
igual que el resto de estados euro-
peos. En este caso diria que cuantas
menos novedades y cambios se in-
troduzcan en el tema impositivo, me-
jor, y cuantos menos impuestos ten-
gamos, mas competitivos somos.

P-En el tltimo trimestre de 2022
se detuvieron las inversiones a ni-
vel global ante la incertidumbre
econdmica. ¢Qué previsiones ma-
nejan para 2023?

R.- En los primeros meses de
2023 esa incertidumbre va a seguir
viva, pero esperamos que la situa-
cién mejore a partir de la mitad del
afio, cuando ya los tipos de interés
hayan llegado a un tope. El pronésti-
co es que a partir del segundo se-
mestre se puedan reactivar las sali-
das a bolsa que el afio pasado, a nivel
global, cayeron un 90%

P- ¢Qué podemos esperar en
cuanto a operaciones corporativas?

R.- Aqui voy a expresar un deseo:
me encantaria que Espafa tuviera
mas operaciones de fusiones y ad-
quisiciones de empresas porque la
economia espanola lo necesita. Uno
de nuestros problemas desde el pun-
to de vista competitivo es que tene-
mos companias mas pequenas y la
Unica manera de tener empresas de
mas tamarno es fusionarse.

P- ¢Cree que veremos un proceso
de consolidacién en Espafa?

R.- La economia espaiola esta
obligada a que haya consolidacion
en el mercado. En el pasado lo he-
mos visto en el sector bancario y eso
tiene que ocurrir en otros sectores.

P- ¢En cudles?

R.- Por ejemplo, en el turistico.
Hay muchas cadenas hoteleras que
podrian constituir una cadena ma-
yor; en el sector de salud o en las
energias. En todos los sectores nece-
sitamos actores mas grandes.
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BENITO
BERCERUELO

Presidente del Spain Investors Day. Madrid acoge hasta manana la XlII
edicion del foro en el que se dan cita grandes inversores internacionales y muchas
de las compaiiias espanolas mas importantes del mercado para tejer alianzas

«Subir impuestos no es una buena
noticia para la inversion extranjera»

MARIA HERNANDEZ MADRID
No hay supersticiones. La edicién
ndamero XIII del Foro Spain Inves-
tors Day que se celebra hoy y mana-
na en Madrid tendra entre sus prin-
cipales novedades un 6,4% mas de
empresas cotizadas respecto al afio
anterior y recupera ademas el forma-
to presencial. Para su presidente, Be-
nito Berceruelo, se trata de un sinto-
ma de la «foto sélida del pais» que
presenta Espana ante los inversores
internacionales.

Pregunta.- En un aflo marcado
por la incertidumbre, la guerra de
Ucrania y la inflacién, équé espera
de la edicién de 2023?

Respuesta.- Tenemos confianza
en la foto que presenta Espana este
afio ante los inversores internaciona-
les porque, a pesar de que no hemos
sido ajenos a la crisis mundial y que
practicamente todos los activos en
los que un inversor podia poner su
dinero en 2022 perdieron valor, nues-
tro pais se comport6 razonablemen-
te bien. En 2023 confiamos en que,
con el motor del turismo, tengamos
también un afo razonable.

P~ ¢Qué fortalezas tiene Espafa
como destino de inversién?

R.- En términos bursatiles, en la
bolsa espafiola tienen mucho peso
los bancos y las energéticas. El afio
pasado, uno de los motivos por los
que la bolsa espafiola cayé menos
que otras bolsas fue que esos valores
tuvieron un buen desarrollo y son
dos sectores importantes también
para este afio. Por otro lado esta el
turismo. Espafa es una gran poten-
cia mundial.

P-¢Y qué riesgos pueden disuadir
alos inversores?

BERNARDO DiAZ

R.- Tenemos uno en estos dias re-
lacionado con nuestra exposicién a
Latinoamérica. Brasil es un pais en el
que las companias espanolas tienen
mucha actividad y la incertidumbre
que se vive ahora hace que aquellas
empresas que tienen inversiones alli
estén en el foco de vigilancia de los
inversores. Por otro lado, hay otras
cuestiones en las que el pais tiene
que seguir trabajando para mejorar.

Una es nuestra Justicia; tenemos una
Justicia relativamente lenta y que en
los tltimos afos, como con el caso
Villarejo, ha puesto en cuestion la re-
putacion de muchas companias im-
portantes espafolas que cotizan en
bolsa. Y luego hay otras cosas como
el eterno debate de la unidad de mer-
cado, la dispersion de leyes y normas
que generan las autonomias; por al-
timo, mencionaria la burocracia.

P- ¢Cree que medidas como el im-
puesto a la banca o a las energéticas
perjudican la inversion?

R.- Subir los impuestos hace que
un pais sea menos competitivo, por
lo tanto, para la inversion internacio-
nal, que los impuestos suban no es
una buena noticia. Dicho eso, en to-
dos los paises hay impuestos, Euro-
pa ha pedido que se graben activida-
des energéticas y, comparativamen-

te, nuestro pais estd mas o menos
igual que el resto de estados euro-
peos. En este caso diria que cuantas
menos novedades y cambios se in-
troduzcan en el tema impositivo, me-
jor, y cuantos menos impuestos ten-
gamos, mas competitivos somos.

P-En el dltimo trimestre de 2022
se detuvieron las inversiones a ni-
vel global ante la incertidumbre
econdmica. ¢Qué previsiones ma-
nejan para 2023?

R.- En los primeros meses de
2023 esa incertidumbre va a seguir
viva, pero esperamos que la situa-
cién mejore a partir de la mitad del
afio, cuando ya los tipos de interés
hayan llegado a un tope. El pronésti-
co es que a partir del segundo se-
mestre se puedan reactivar las sali-
das a bolsa que el ano pasado, a nivel
global, cayeron un 90%

P- ¢Qué podemos esperar en
cuanto a operaciones corporativas?

R.- Aqui voy a expresar un deseo:
me encantaria que Espafa tuviera
mas operaciones de fusiones y ad-
quisiciones de empresas porque la
economia espafola lo necesita. Uno
de nuestros problemas desde el pun-
to de vista competitivo es que tene-
mos companias mas pequefas y la
Unica manera de tener empresas de
més tamano es fusionarse.

P- ¢Cree que veremos un proceso
de consolidacién en Espafna?

R.- La economia espanola esta
obligada a que haya consolidacion
en el mercado. En el pasado lo he-
mos Visto en el sector bancario y eso
tiene que ocurrir en otros sectores.

P-¢En cudles?

R.- Por ejemplo, en el turistico.
Hay muchas cadenas hoteleras que
podrian constituir una cadena ma-
yor; en el sector de salud o en las
energias. En todos los sectores nece-
sitamos actores mas grandes.
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BENITO
BERCERUELO

Presidente del Spain Investors Day. Madrid acoge hasta mafiana la XllI
edicion del foro en el que se dan cita grandes inversores internacionales y muchas
de las companias espaiiolas mas importantes del mercado para tejer alianzas

«Subir impuestos no es una buena
noticia para la inversion extranjera»

MARIA HERNANDEZ MADRID
No hay supersticiones. La edicion
numero XIII del Foro Spain Inves-
tors Day que se celebra hoy y mana-
na en Madrid tendr4 entre sus prin-
cipales novedades un 6,4% mas de
empresas cotizadas respecto al ano
anterior y recupera ademés el forma-
to presencial. Para su presidente, Be-
nito Berceruelo, se trata de un sinto-
ma de la «foto sdlida del pais» que
presenta Espana ante los inversores
internacionales.

Pregunta.- En un afio marcado
por la incertidumbre, la guerra de
Ucrania y la inflacion, ¢qué espera
de la edicion de 2023?

Respuesta.- Tenemos confianza
en la foto que presenta Espana este
afio ante los inversores internaciona-
les porque, a pesar de que no hemos
sido ajenos a la crisis mundial y que
préacticamente todos los activos en
los que un inversor podia poner su
dinero en 2022 perdieron valor, nues-
tro pais se comport6 razonablemen-
te bien. En 2023 confiamos en que,
con el motor del turismo, tengamos
también un ano razonable.

P- ¢Qué fortalezas tiene Espana
como destino de inversion?

R.- En términos bursatiles, en la
bolsa espanola tienen mucho peso
los bancos y las energéticas. El afo
pasado, uno de los motivos por los
que la bolsa espafiola cayé menos
que otras bolsas fue que esos valores
tuvieron un buen desarrollo y son
dos sectores importantes también
para este afo. Por otro lado est4 el
turismo. Espafa es una gran poten-
cia mundial.

P- ¢Y qué riesgos pueden disuadir
alos inversores?

R.- Tenemos uno en estos dias re-
lacionado con nuestra exposicion a
Latinoamérica. Brasil es un pais en el
que las compafiias espafiolas tienen
mucha actividad y la incertidumbre
que se vive ahora hace que aquellas
empresas que tienen inversiones alli
estén en el foco de vigilancia de los
inversores. Por otro lado, hay otras
cuestiones en las que el pais tiene
que seguir trabajando para mejorar.

Una es nuestra Justicia; tenemos una
Justicia relativamente lenta y que en
los ultimos afnos, como con el caso
Villarejo, ha puesto en cuestion la re-
putaciéon de muchas companias im-
portantes espafolas que cotizan en
bolsa. Y luego hay otras cosas como
el eterno debate de la unidad de mer-
cado, la dispersién de leyes y normas
que generan las autonomias; por tl-
timo, mencionaria la burocracia.

BERNARDO DiAZ

P- ¢Cree que medidas como el im-
puesto a la banca o a las energéticas
perjudican la inversion?

R.- Subir los impuestos hace que
un pais sea menos competitivo, por
lo tanto, para la inversi6n internacio-
nal, que los impuestos suban no es
una buena noticia. Dicho eso, en to-
dos los paises hay impuestos, Euro-
pa ha pedido que se graben activida-
des energéticas y, comparativamen-

te, nuestro pais estd mas o menos
igual que el resto de estados euro-
peos. En este caso dirfa que cuantas
menos novedades y cambios se in-
troduzcan en el tema impositivo, me-
jor, y cuantos menos impuestos ten-
gamos, mas competitivos somos.

P-En el tltimo trimestre de 2022
se detuvieron las inversiones a ni-
vel global ante la incertidumbre
econémica. ¢Qué previsiones ma-
nejan para 2023?

R.- En los primeros meses de
2023 esa incertidumbre va a seguir
viva, pero esperamos que la situa-
cién mejore a partir de la mitad del
afo, cuando ya los tipos de interés
hayan llegado a un tope. El pron6sti-
co es que a partir del segundo se-
mestre se puedan reactivar las sali-
das a bolsa que el afo pasado, a nivel
global, cayeron un 90%

P- ¢Qué podemos esperar en
cuanto a operaciones corporativas?

R.~ Aqui voy a expresar un deseo:
me encantaria que Espana tuviera
mas operaciones de fusiones y ad-
quisiciones de empresas porque la
economia espafola lo necesita. Uno
de nuestros problemas desde el pun-
to de vista competitivo es que tene-
mos companias més pequefas y la
Unica manera de tener empresas de
mas tamario es fusionarse.

P- (Cree que veremos un proceso
de consolidacién en Espana?

R.- La economia espafola esta
obligada a que haya consolidacién
en el mercado. En el pasado lo he-
mos visto en el sector bancario y eso
tiene que ocurrir en otros sectores.

P- ¢En cudles?

R.- Por ejemplo, en el turistico.
Hay muchas cadenas hoteleras que
podrian constituir una cadena ma-
yor; en el sector de salud o en las
energias. En todos los sectores nece-
sitamos actores mas grandes.
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BENITO
BERCERUELO

Presidente del Spain Investors Day. Madrid acoge hasta mafiana la XII
edicion del foro en el que se dan cita grandes inversores internacionales y muchas
de las compaiias espaiolas mas importantes del mercado para tejer alianzas

«Subir impuestos no es una buena
noticia para la inversion extranjera»

MARIA HERNANDEZ MADRID
No hay supersticiones. La edicién
numero XIII del Foro Spain Inves-
tors Day que se celebra hoy y mafa-
na en Madrid tendra entre sus prin-
cipales novedades un 6,4% mas de
empresas cotizadas respecto al afo
anterior y recupera ademas el forma-
to presencial. Para su presidente, Be-
nito Berceruelo, se trata de un sinto-
ma de la «foto sélida del pais» que
presenta Espafia ante los inversores
internacionales.

Pregunta.- En un afo marcado
por la incertidumbre, la guerra de
Ucrania y la inflacién, équé espera
de la edicion de 2023?

Respuesta.- Tenemos confianza
en la foto que presenta Espana este
ano ante los inversores internaciona-
les porque, a pesar de que no hemos
sido ajenos a la crisis mundial y que
préacticamente todos los activos en
los que un inversor podia poner su
dinero en 2022 perdieron valor, nues-
tro pais se comport6 razonablemen-
te bien. En 2023 confiamos en que,
con el motor del turismo, tengamos
también un afo razonable.

P- ¢Qué fortalezas tiene Espana
como destino de inversién?

R.- En términos bursatiles, en la
bolsa espariola tienen mucho peso
los bancos y las energéticas. El afio
pasado, uno de los motivos por los
que la bolsa espafiola cay6 menos
que otras bolsas fue que esos valores
tuvieron un buen desarrollo y son
dos sectores importantes también
para este afio. Por otro lado esta el
turismo. Espana es una gran poten-
cia mundial.

P- ¢Y qué riesgos pueden disuadir
alos inversores?

R.- Tenemos uno en estos dias re-
lacionado con nuestra exposicién a
Latinoamérica. Brasil es un pais en el
que las compaiias espafolas tienen
mucha actividad y la incertidumbre
que se vive ahora hace que aquellas
empresas que tienen inversiones alli
estén en el foco de vigilancia de los
inversores. Por otro lado, hay otras
cuestiones en las que el pais tiene
que seguir trabajando para mejorar.

Una es nuestra Justicia; tenemos una
Justicia relativamente lenta y que en
los tltimos anos, como con el caso
Villarejo, ha puesto en cuestion la re-
putacién de muchas companias im-
portantes espafolas que cotizan en
bolsa. Y luego hay otras cosas como
el eterno debate de la unidad de mer-
cado, la dispersion de leyes y normas
que generan las autonomias; por ul-
timo, mencionaria la burocracia.

BERNARDO DiAZ

P- ¢Cree que medidas como el im-
puesto a la banca o a las energéticas
perjudican la inversién?

R.- Subir los impuestos hace que
un pais sea menos competitivo, por
lo tanto, para la inversion internacio-
nal, que los impuestos suban no es
una buena noticia. Dicho eso, en to-
dos los paises hay impuestos, Euro-
pa ha pedido que se graben activida-
des energéticas y, comparativamen-

te, nuestro pais estd mas o menos
igual que el resto de estados euro-
peos. En este caso diria que cuantas
menos novedades y cambios se in-
troduzcan en el tema impositivo, me-
jor, y cuantos menos impuestos ten-
gamos, mas competitivos somos.

P-En el dltimo trimestre de 2022
se detuvieron las inversiones a ni-
vel global ante la incertidumbre
econémica. ¢Qué previsiones ma-
nejan para 2023?

R.- En los primeros meses de
2023 esa incertidumbre va a seguir
viva, pero esperamos que la situa-
cién mejore a partir de la mitad del
ano, cuando ya los tipos de interés
hayan llegado a un tope. El prondsti-
co es que a partir del segundo se-
mestre se puedan reactivar las sali-
das a bolsa que el afno pasado, a nivel
global, cayeron un 90%

P~ ¢Qué podemos esperar en
cuanto a operaciones corporativas?

R.- Aqui voy a expresar un deseo:
me encantaria que Espana tuviera
mas operaciones de fusiones y ad-
quisiciones de empresas porque la
economia espanola lo necesita. Uno
de nuestros problemas desde el pun-
to de vista competitivo es que tene-
mos compaiias mas pequenas y la
Gnica manera de tener empresas de
ma4s tamaro es fusionarse.

P- ¢Cree que veremos un proceso
de consolidacién en Espafa?

R.- La economia espafola esta
obligada a que haya consolidacién
en el mercado. En el pasado lo he-
mos visto en el sector bancario y eso
tiene que ocurrir en otros sectores.

P- ¢En cudles?

R.- Por ejemplo, en el turistico.
Hay muchas cadenas hoteleras que
podrian constituir una cadena ma-
yor; en el sector de salud o en las
energias. En todos los sectores nece-
sitamos actores mas grandes.






