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Benito Berceruelo “Europa tiene que hacer
una apuesta por la reindustrializacion”

Elreto es recuperar la autonomia de las economias de los paises desarrollados » Las empresas y los inversores deben mirar mas
hacia el medio y largo plazo » Este ano habra mas presencia de fondos soberanos en el foro y récord de companias participantes

BEATRIZ PEREZ GALDON
MADRID

pain Investors Day
celebrara su XIII
edicién los proxi-
mos dias 11 y 12
de enero. El pre-
sidente del foro y
CEO de Estudio de
Comunicacién, Benito Berceruelo
(Oviedo, 1961), resalta que es la
cita por excelencia para que in-
versores de todo el mundo conoz-
can las oportunidades del pais.

/Coémo va a ser la XIII edicién
del SID? ;Qué novedades aporta?
Vuelve a ser completamente pre-
sencial, después de los ultimos
anos condicionados por la pan-
demia e incluso por Filomena.
Creemos que es importante que
los inversores y las empresas se
encuentren personalmente y dia-
loguen. En segundo lugar, hemos
incrementado el niimero de mesas
redondas para analizar distintos
aspectos de la economia esparno-
la, como la reindustrializacién, las
inversiones estratégicas, la res-
ponsabilidad social corporativa y
el buen gobierno corporativo, con
la colaboracién de la Fundaciéon
Seres. Ademas, volvemos a batir

récord de empresas participantes,
conun total de 47, un 7% mas del
anterior maximo.

:Y en cuanto a inversores inter-
nacionales?

Tenemos mas o menos los mis-
mos paises representados que
otros anos, que son los principa-
les del mundo: Estados Unidos,
Reino Unido, Francia, Alemania,
Italia, Dinamarca, Arabia Saudi,
Canada, Noruega... Lo que si va
a haber es mas presencia de fon-
dos soberanos, tres o cuatro de
paises de Oriente Medio, y tam-
bién fondos de pensiones, como
el de Canada, uno de los mas im-
portantes. En total son unos 100
inversores, un nimero relevante.

;Cual es el objetivo concreto de
este foro?

Elforo esta pensado para que las
companias cotizadas cuenten sus
planes y proyectos de futuro aun
namero importante de inverso-
res; hay muy pocas con la capa-
cidad de hacer un investors day
propio. Ademas, pueden conocer
de primera mano del Gobierno la
situacion del pais y las perspec-
tivas. Ese fue el origen hace 13
anos. El momento coincidi6 con
la intervencién de Irlanda y la

economia espanola estaba muy
castigada por la crisis y necesi-
taba hacer un ejercicio de visibi-
lidad y transparencia.

/Se esta cumpliendo?

Estamos muy satisfechos. Si mul-
tiplicamos el nimero de edicio-
nes por los inversores que han vi-
sitado Espana, son mas de 2.000,
yenlos 13 afios hemos tenido una
representacion del Gobierno muy
importante.

/Qué atractivo tiene la Bolsa es-
panola?

2022 ha sido un ano de tormenta
perfecta; creiamos que ibamos a
salir de la crisis de la pandemia
v hemos sufrido el castigo de la
inflacion, de la guerra de Ucrania,
la de componentes, la energéti-
ca... Para las Bolsas, en general,
ha sido malo, especialmente para
las desarrolladas, aunque si es
verdad que la espanola ha sido
comparativamente mejor. Resal-
taria un dato: los inversores han
encontrado unas de las rentabi-
lidades por dividendo mas altas,
que practicamente han compen-
sado la caida. Las empresas espa-
nolas han demostrado su resis-
tencia ante la crisis, han tenido
buenos resultados en 2022 y han
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repartido 23.600 millones de eu-
ros en dividendos. La economia
nacional, gracias al turismo, tam-
bién ha sido de las mas resilien-
tes. E1 PIB de la eurozona esta en
el 3,9% de media y Espaia, en el
4,3%. Comparativamente, Espa-
na sigue siendo un buen destino
para invertir.

La participacién del inversor
extranjero permanece en cotas
histoéricas, pero ;qué se puede
hacer para aumentarla?

El mercado espanol lo que nece-
sita basicamente es mas tamaro.
Tenemos companias muy peque-
nas en relacién con otras plazas
del mundo. El Gobierno deberia
ayudar a que se produjeran fu-
siones, adquisiciones y que real-
mente Espana fuera un pais en
el que las empresas suman; ese
es uno de los retos que tenemos
pendientes de cara al futuro: ga-
nar tamano y competitividad.

Una de las principales criticas
que recibe el Ibex es que no re-
presenta a la economia...

El Ibex ha cumplido 30 anos en
2022y en este tiempo hay dos da-
tos relevantes: la economia espa-
nola se ha triplicado en términos
de PIB y el valor de las empresas
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El mercado necesita
ganar tamano.

El Gobierno

deberia impulsar
las operaciones
corporativas

que estan incluidas en el indice
se ha multiplicado por diez. Pro-
bablemente no represente a la
economia porque Espana es un
pais donde la mayoria de su tejido
industrial son pymes. Tenemos
que seguir haciendo esfuerzos
para que ganen tamano, acudan
a la Bolsa, y que realmente esta
tenga una mayor representacion.

(Qué lectura hace después de
la crisis sanitaria y la guerra de
Ucrania?

Espana y Europa tienen un enor-
me reto que es la reindustriali-
zacion. El mundo ha caminado
hacia una economia globaliza-
da, y después de la pandemia,
ahora con lainflacién, la crisis de
componentes y de la energia, se
ha demostrado que no podemos
depender tan dramaticamente de
otras economias que no son del
todo fiables. Por tanto, claramen-
te, nuestras empresas y Gobier-
nos tienen que hacer una apuesta
decidida por la reindustrializa-
cion, especialmente en sectores
estratégicos como el de sanidad.
Las empresasy los inversores tie-
nen que poner la vista en un me-
dio y largo plazo y abandonar el
corto para buscar el precio mas
bajo y la rentabilidad inmediata.
Elreto es recuperar la autonomia
de las economias de los paises
desarrollados.

¢(Coémo ve 2023?

En general, las previsiones que
estan haciendo analistas, eco-
nomistas u organismos son cau-
tas, porque larealidad es que te-
nemos un momento de altisima
volatilidad, con unas enormes
incertidumbres; los grandes fac-
tores que han influido negativa-
mente en 2022 no parece que se
vayan a despejar en el corto o
medio plazo.

Todo apunta a que sera un ano
favorable para la renta fija...

La caida de las Bolsas ha llevado
a que haya muchas empresas que
tienen una valoracion muy baja
que pueden ser muy atractivas
tanto para volver a invertir como
para operaciones corporativas.
La Bolsa tiene que recuperarse.
(Cual es el problema? Que a las
incertidumbres del momento se
une otra que es la creciente su-
bida de tipos. Los bancos cen-
trales han tenido que intervenir
para parar la inflacién y eso ha
impactado en las cuentas de los
grandes inversores o los fondos.
De momento, parece que no se
tomaran decisiones apresuradas.



